Betriebsvermogen
anlegen

Mit Investmentfonds Betriebsvermogen ertragsorientiert
anlegen und Negativzinsen vermeiden
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In der Zinsfalle: Kapitalanlage
in schwierigen Zeiten

Die Herausforderung ist gro3: Anhaltend niedrige oder sogar negative
Zinsen lassen die Kapitalanlagen von Unternehmen und Stiftungen suk-
zessive schmelzen. Alternative Kapitalanlagekonzepte sind so gefragt wie
selten zuvor. Doch Investitionsentscheidungen in einem so schwierigen
Umfeld sind nicht einfach zu treffen. Wer nicht riskieren will, dass sein
Kapitalstock sukzessive abnimmt, braucht einen Plan B.

Wenn Kassenbestdnde schmelzen, ...

Wer bisher Betriebsvermdgen anlegen wollte,
eroffnete ein Termingeldkonto. Aktuell sind die
Zinsen aber nicht nur extrem niedrig, sondern
stellen Unternehmen und Stiftungen auch vor
eine ganz neue Herausforderung: Negativ-
zinsen, haufig auch als ,Strafzinsen” bezeichnet.
Immer mehr Banken erheben Negativzinsen far
,geparkte Liquiditat” (z. B. fir Kassenbestdande,
die 500.000 Euro Ubersteigen). Je nach Volumen
kdnnen so ganz schnell ,Gebldhren” im vier-
oder gar funfstelligen Bereich anfallen und die
Kassenbestdnde sukzessive abschmelzen.

... sind Alternativen gefragt

In Zeiten niedriger Zinsen muss bei der Kapital-
anlage neu gedacht werden. Bei ndherer Be-
trachtung bietet der Markt auch in der aktuellen
Situation eine Vielzahl von Anlageformen mit
attraktiven Renditechancen. Investmentfonds
sind eine besonders bequeme Maglichkeit, in
diese Anlageklassen zu investieren. Dies gilt
nicht nur fir die Anlage und den Aufbau von
Betriebsvermogen, sondern auch fir die betrieb-
liche Altersversorgung (z. B. zur Rickdeckung
von Pensionszusagen). Mit einem guten Plan B
kdnnen auch Sie profitieren.

Wer eine positive Rendite sucht, braucht einen Plan B
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Geldmarkt = JPMorgan Global Cash 1M, Staatsanleihen = Bloomberg Barclays Euro German Government,
Dividendenrendite = MSCI Europe, Unternehmensanleihen = Bloomberg Barclays Euro Agg. Corporate (EUR),
EU-Hochzinsanleihen = Bloomberg Barclays Pan-Euro High Yield Corporate, Schwellenlandanleihen = JPM EMBI+
Composite. Quelle: Datastream, Darstellung: Allianz Global Investors Capital Markets & Thematic Research. Die
frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Stand: 31.12.2019.



i Die Zeit ist reif flir einen Plan B ;
Sie sind auf der Suche nach Alternativen? Wir '
i haben eine Antwort: Investmentfonds fiir das
Betriebsvermégen. Mit Fonds konnen Sie als

Finanzentscheider eines Unternehmens oder ; !
einer Stiftung neue Wege gehen — und gleich- | !
i zeitig Negativzinsen vermeiden. Sie entscheiden,
welche Anlageklassen zu Ihnen passen, und nut-
zen alle Moglichkeiten, neue Renditequellenzu :
erschlieBen. Mit unserem Plan B sind Sie firden !
i+ Aufbau wie fur die Anlage lhres Vermogens gut
aufgestellt: kontrolliertes Risiko durch aktives
Management und dabei maximale Flexibili- :
tat sowie besonderer Anlegerschutz durch die |
 rechtliche Struktur (Sondervermogen). Unser
Plan B passt zu jeder Marktphase — und ist mit

seinen Vorteilen gerade jetzt besonders gefragt. ;
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Investmentfonds: ein attraktiver
Plan B fur lhr Betriebsvermogen

Risikosteuerung und Ertragspotenzial, Flexibilitat und Transparenz — es gibt
viele gute Grunde, sein Betriebsvermogen in Investmentfonds anzulegen.

Flexible Losungen fiir jeden Bedarf

Als Unternehmer wissen Sie: Wer seine unterneh-
merische Freiheit behalten will, sollte unabhdngig
und flexibel bleiben. Egal, ob es um Kunden oder
Produkte geht. Ein ,gesundes Betriebsvermogen”
sichert diese Unabhdngigkeit.

Investmentfonds bieten fiir jede Art von !
' Unternehmen und ihre verschiedenen
Bediirfnisse eine passende Lésung, zum !
' Beispiel fiir:
— Aufbau von Eigenkapital bzw. Starkung !
der Bonitat
' — Liguiditatsricklagen fur plotzliche '
Forderungsausfalle
i — Bildung finanzieller Reserven
— Strategische Investitionen '
i — RUckdeckung von Pensionszusagen
— Vorbereitung des Unternehmens- i
Ubergangs oder -verkaufs

Vorteile von Investmentfonds

Breite Streuung der Kapitalanlage: Gerade im
aktuellen Umfeld niedriger und negativer Zinsen
kann das Ertragspotenzial von Investmentfonds
einen wertvollen Beitrag dazu leisten, |hr Betriebs
vermogen verantwortungsvoll aufzubauen oder
anzulegen. Eine wichtige Voraussetzung ist die
Risikostreuung. Denn Fonds investieren in eine
Vielzahl an Wertpapieren — ausgewadhlt von
Experten nach klaren Kriterien. Das Ergebnis:
Sie verteilen das Risiko und die Ertragschancen.
Zugleich profitieren Sie von unserer Expertise.

Die passende Losung fiir jedes Anlageziel: Fur
Fonds spricht auch ihre Vielfalt. Sie konnen fur kurz-,
mittel- und langfristige Anlageziele zum Einsatz
kommen sowie fur Unternehmer mit einem hohen
Sicherheitsbedurfnis oder dem Wunsch nach groRe-
ren Chancen bei mehr Risiko. Weitere Grinde, beim
Aufbau oder der Anlage lhres Betriebsvermdgens auf
Fonds zu setzen, sind die einzigartige Flexibilitat und
Transparenz. Sie konnen lhre Fondsanteile jederzeit
verkaufen und werden regelmdBig Uber die Wertent-
wicklung informiert.

Professionelles Management: Der wichtigste Grund
fUr Fonds: Sie delegieren die Kapitalanlage an
Spezialisten. Der Fondsmanager hat alle Chancen
und Risiken im Blick. So wie Sie Ihr Unternehmen
kennen und wissen, wie es auf Verdnderungen
reagiert, beobachtet er den Markt. Er sucht nach

den besten Anlagemaoglichkeiten und managt den
Fonds aktiv und professionell. Damit kdnnen Sie sich
auf Ihr Unternehmen konzentrieren, wahrend Profis
sich um das Management lhrer Geldanlage kimmern.



Anlegerschutz auf hochstem
Niveau und Steuerprivilegien

100 % geschiitzt: Investmentfonds
als Sondervermogen

Fonds eignen sich sehr gut, um Betriebsvermodgen auf-
zubauen und anzulegen, denn sie sind im Falle einer
Insolvenz besonders geschiitzt. Die Anlagen eines
Investmentfonds sind getrennt vom Vermogen der
Gesellschaft, die ihn verwaltet. Bei einer Insolvenz der
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) oder Verwahr-
stelle (friher Depotbank) wird das Fondsvermdgen
nicht Teil der Insolvenzmasse. Es gilt als sogenanntes
Sondervermogen. Als Investor wirden Sie im Falle einer
Insolvenz also keinen Verlust erleiden.

FUr Sicherheit sorgen auch strenge Gesetze und prdzise
Anlagerichtlinien, denn diese schreiben genau vor, wie
ein Fonds investieren darf. So muss ein Fonds grund-
sdtzlich Wertpapiere von mindestens funf Emittenten
halten und darf nur in die vereinbarten Anlageklassen
investieren. Die Verwahrstelle prift taglich, ob alle
Vorgaben eingehalten werden, und gewdhrleistet die
sichere Verwahrung aller Wertpapiere.

Investmentsteuerreform 2018

Durch die Investmentsteuerreform 2018 wurde die
Besteuerung von Investmentfonds einfacher und
nachvollziehbarer. Vereinfacht gesprochen wurde bei
Publikumsfonds auf Fondsebene eine Steuerpflicht
in Hohe von 15 % auf inldndische Dividenden einge-
fuhrt. Diese Besteuerung deutscher Dividenden-
ertrdge wird aber in Form von Teilfreistellungen
kompensiert. Insbesondere bei Multi Asset-Fonds
konnen sich fUr betriebliche Anleger interessante
steuerliche Behandlungen ergeben: Die Teilfrei-
stellungen betragen hier bis zu 60 % bzw. 80 % fur
betriebliche Anleger bzw. Kapitalgesellschaften.

Fazit: Im Vergleich zur Direktanlage werden
die steuerlichen Vorteile von Investmentfonds
insgesamt zunehmen.

..........................................................



Unser Kapitalanlagekonzept
mit Investmentfonds

Investmentfonds lassen sich kombinieren — und sind genau
deshalb eine gute Losung. Mit dem passenden Anlagekonzept
konnen Sie ganz unterschiedliche Ziele verfolgen: Negativzinsen
vermeiden, Betriebsvermogen anlegen und aufbauen, Pensions-
zusagen ruckdecken, auf neue Anlagetrends setzen — und das
alles abgestimmt auf lhren Anlagehorizont.

"5 . DieBasis:
% Negativzinsen

vermeiden

— Rentenfondskonzepte mit variabler
Verzinsung fur einen eher kurz-
fristigen Anlagehorizont

— Schnell verfigbar

— Schwankungsarme Wert-
entwicklung

— Chance, an steigenden Zinsen
Zu partizipieren

% Das Kerninvestment: . Die Ergénzung:

OO ! Chancen der Kapitalmark- no//l\\ov Individuelle Akzente
N/ tenutzen setzen
— Multi Asset-Lésungen aus Anleihen — Themenfonds fir eine Investition
und Aktien fUr eine attraktive in Zukunftstrends (z. B. kinstliche
Mischung aus Renditechancen Intelligenz)
und kontinuierlichen Ertragen — Anlagekonzepte mit alternativen
— Wadhlbare Aktiengewichtungen Investmentansdtzen
fUr sowohl konservative als auch — Insbesondere geeignet flr einen
wachstumsorientierte Investments langerfristigen Anlagehorizont

Die optimale Verteilung der Anlagen richtet sich nach dem Anlagehorizont

Profitieren Sie von der

groBen Bandbreite Rentenfonds-
an Fonds von Allianz k‘?"zeF_’te
Global Investors. Je mit vgrlobler
nach Anlagehorizont Verzinsung
und lhrem individuel-

len Rendite-/Sicher-

heitsbedurfnis bieten

wir Ihnen die passende oohe,

Losung.

Strategische Multi Asset-Fonds
mit wahlbarer Aktiengewichtung

Themenfonds
furindividuelle Akzente

,,,,,,,,,,,,,,,,

eher kurzfristig

Anlagehorizont eher langfristig

Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden.



Betriebsvermogen systematisch
aufbauen mit dem Allianz AufbauPlan

Sie mochten den Aufbau von Betriebsvermogen nicht dem Zufall
Uberlassen? Der Allianz AufbauPlan bietet die Moglichkeit, Rendite-
chancen an den Kapitalmdrkten zu nutzen und Betriebsvermogen im
Rahmen festgelegter Einzahlungskriterien aufzubauen.

In fUnf Schritten entwickeln wir gemeinsam mit Ihnen ein individuelles Konzept:

*. Fondskonzept auswdhlen " RegelmaBig einzahlen

' % 1+ Beim Allianz AufbauPlan wdhlen Sie — . Z ' Bestimmen Sie den Sparrhythmus. Beim
ganz nach Ihrem individuellen Rendite-/ \ Allianz AufbauPlan kdnnen Sie monatlich,

SicherheitsbedUrfnis — aus dem breit quartalsweise oder jahrlich einzahlen.

aufgestellten Fondsspektrum von L

Allianz Global Investors. Wahrend des % Hohe der Investition bestimmen

Ansparzeitraums ist ein Fondswechsel ; Definieren Sie die Hohe der Einzahlung. Die
nach Ablauf einer Wartezeit von einem Sparrate kdnnen Sie jederzeit reduzieren

.. Jahrmaglich. o oder aussetzen. Fur eine Erhdhung richten Sie
einfach einen weiteren Allianz AufbauPlan ein.
Z i Laufzeit festlegen
' " Furdie Anlage und den Aufbau lhres . Auszahlung gestalten

o Betriebsvermogens ist ein Anlage- % i+ Am Ende der Ansparphase entscheiden Sie
zeitraum zwischen 5 und 15 Jahren ' " frei Uber die Art und Weise der Auszahlung:

Sie konnen wahlen zwischen Entnahmeplan
und Einmalzahlung.

anzustreben.

Beispielrechnung fiir den Allianz AufbauPlan:

1.400.000 € T AAd ARl LT
© +291.946 Euro 1.191.946 Euro
1.200.000 € - E durch Wertentwicklung 1
! (entspricht+32 % beieiner | Wert des Depots nach 15 Jahren
! Laufzeit von 15 Jahren) |
1.000.000 € e v ;
/900.000 Euro :
800.000€ 1 % Summe der Einzahlung
e00000€E{ o 'R R®RR®
400.000 € 1
Summe der Einzahlungen
200.000 € 1 B \Wert des Depots
0€ A

Monatliche Einzahlung: 5.000 Euro, Laufzeit: 15 Jahre, angenommene Wertentwicklung in der Ansparphase: 4 % p. a.,
Ausgabeaufschlag 5 %, schematische Darstellung, bitte beachten Sie die Hinweise auf der Rickseite.



Kapitalanlagelosungen fur Stiftungen
und offentliche Einrichtungen

Stiftungen und offentliche Einrichtungen haben eine besondere
Verantwortung — und brauchen deshalb spezielle Losungen.
Um den Zweck erfillen zu konnen, ist bei der Kapitalanlage

viel Sorgfalt gefragt.

Substanzerhalt als oberste Prdmisse
Gerade in Zeiten historisch niedriger Zinsen
sollten Sie sorgfaltig priafen, wie Sie Ihr Ver-
mogen investieren. Auch hier bieten Invest-
mentfonds attraktive Losungen — fur den lang-
fristig realen Substanzerhalt des Vermogens,
fUr solide und stetige Ertrage zur Erfullung
des Zwecks sowie fur die Liquiditdt und Flexi-
bilitdt des Vermdgens.

Anlagen fiir Stiftungen und 6ffentliche
Einrichtungen

Speziell fUr Ihren Bedarf gibt es rendite-
optimierte Produktlosungen, die alle Anforde-
rungen erflllen: vom flexiblen Rentenfonds
bis zu verschiedenen Multi Asset-Losungen.
Da die Vorgaben und Anlagerichtlinien sehr
stark variieren, bieten wir zudem passgenaue
Individualkonzepte, mit denen sich die ganze
Vielfalt der Kapitalmarkte abdecken ldsst.

Produktkonzepte fiir eine professionelle Anlage Ihres Vermégens

* Rentenfonds-

] % ! konzepte

\

\ i .

Flexible
Rentenfonds

Gerne beraten wir Sie,
welches Produktkon-
zept das passende fur
Ihre Stiftung ist, und
erstellen fir Sie einen
individuellen Anlage-
vorschlag.

Flexibler Einsatz 5
aller Instrumente i
am Anleihenmarkt E
@ Flexible Ausrich- :
tung der Fondszu- E
sammensetzung H
und Laufzeiten- ,
steuerung E

O% Multi Asset-
\/ ] ; Lésungen

- Allianz Allianz 2
g : % Kapital ;
i | Stiftungsfonds Strategiefonds- Plus® 0
' | Nachhaltigkeit! Familie? :
E Anleihenfonds Attraktives Basis- Solider Mischfonds mit | |
1 | mitregelbasierter investment als Fokus auf Europa und E
E Aktienbeimischung Komplettlésung 20-40 % Aktienquote 0
| | @ Gezieltes © Verflgbarin drei © Bewdhrtes, mehr- .
E Investmentin Varianten fach ausgezeich- 0
0 Nachhaltigkeits- netes Konzept ]
5 rateq Lo © Flexible Gewich- ep :
0 tung von Aktien © Zielaktienanteil 0
' | @ Aktives Risiko- und Anleihen je bei30 % mit 0
E management nach Marktlage regelmadBigem E
! ,Rebalancing” D

LISIN: LU0224473941, TER: 1,22 % (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermagen im letzten

Geschdaftsjahr belastet wurden

2 Allianz Strategiefonds Stabilitat: ISIN DEO009797621, TER: 1,32 %. Allianz Strategiefonds Balance: ISIN DEO009797258, TER: 1,46 %.
Allianz Strategiefonds Wachstum: ISIN DE0009797639, TER: 1,61 %.

?ISIN: DE0O008476250, TER: 1,16 %

Quelle: Allianz Global Investors. Stand: 31.12.2019.

Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Weitere Anmerkungen siehe Rickseite.

8



Investmentfonds in der betrieblichen
Altersversorgung: Mehr als eine Option

In Zeiten niedriger Zinsen muss auch beim Aufbau von
Pensionsvermogen neu gedacht werden. Der langfristige
Anlagehorizont im Rahmen von Pensionszusagen ermoglicht
eine breite Streuung mit chancenorientierten Kapitalanlagen -
eines der Kerngeschaftsfelder von Allianz Global Investors.

VorsorgePlus GGF
9 ) Innovative Riickdeckung von
% Losungen fiir Pensionszusagen mit Fonds
Einzelpersonen — Neueinrichtung von
Pensionszusagen
— Ergdnzung bestehender

RUckdeckungskonzepte
— Wiederanlage von Ablauf-
leistungen in der Rentenphase

PensionTrustinvest

2 Attraktive Treuhandlésungen fiir
@%@ Losungen fur Pensionsverpflichtungen
% Kollektive — Flexible und kostengUnstige

RUckdeckung von Pensionspldnen
fur Mitarbeiterkollektive

— Bilanzielle Vorteile und erweiterter
Insolvenzschutz

— Auch fUr mittelstdndische und
kleinere Unternehmen interessant

Investment-Versorgung

7] . . . . .
% i Lésungen fir Zusdtzliche beitragsorientierte

o0, Einzelpersonen Vorso'rgelo.SL'mg mlt'attqutlvem
% und Kollektive Rendlte-/nglkoprofll ‘
% — Fondsbasierte/wertpapier-

gebundene Pensionszusage

— Bilanzielle Vorteile und
erweiterter Insolvenzschutz

— Kapitalzahlung bei Erreichen der
Altersgrenze oder im vorzeitigen
Todesfall




lhr starker Partner fur die
Kapitalanlage

Vertraut mit den Bedlirfnissen von Besonderer Fokus auf Risikomanagement
Unternehmern Risiken sind Herausforderung und Chance
Allianz Global Investors betreut seit Uber zugleich. Das Thema Risikomanagement ist
45 Jahren institutionelle Kunden. Dazu zdhlen fUr uns als Tochter einer Versicherung beson-
nicht nur viele Unternehmen aus dem DAX, ders wichtig. Die Allianz hat Uber 125 Jahre
sondern auch Organisationen wie Stiftungen Erfahrung in der Absicherung von Risiken.

und Pensionskassen, fur die Kapitalerhalt und
-aufbau wichtig sind. Eine regelmdBige Um-
frage bei diesen Kunden bestdtigt uns eine
sehr hohe Kundenzufriedenheit. So sind wir
bereits zum neunten Mal in Folge ,Greenwich
Quality Leader” geworden !

' Uber 45 Jahre

. i Firmenkunden- -
. geschdft  Uber 125 Jahre
o ' Risikomanagement



Erfahrung und Tradition Professionelle Investmentlésungen

Stdrke und Stabilitat sind in einem schwieri- Umfassende und fundierte Marktkenntnisse
gen wirtschaftlichen Umfeld entscheidend. sind unerldsslich, um eine nachhaltige Outper-
Als Tochter eines der weltweit groBten Ver- formance zu erzielen. Allianz Global Investors
sicherer verwaltet Allianz Global Investors ein kann fundierte Investmententscheidungen
Vermogen von tber 560 Mrd. Euro Assets treffen, weil das Unternehmen dafuir bestens
under Management und ist fihrend beim aufgestellt ist — mit Gber 800 Fondsmanagern
Neugeschdaft in Deutschland. Vor Uber und Analysten an 25 Standorten weltweit. So
60 Jahren als erste Fondsgesellschaft in konnen wir Anlagechancen weltweit erkennen
Deutschland gegrindet, verwaltet Allianz und fur unsere Kunden nutzen.

Global Investors heute Vermdgen von insti-
tutionellen und privaten Kunden weltweit.

25 Standorte

Uber 60 Jahre
Erfahrung

i

1 Allianz Global Investors erhdlt in Deutschland zum neunten Mal in Folge die Auszeichnung ,Greenwich Quality Leader in E
Overall German Institutional Investment Management”. Darlber hinaus erhdlt Allianz Global Investors zum dritten Mal die :
Auszeichnung ,Greenwich Quality Leader in Overall Continental European Institutional Investment Management” und zum E
zweiten Mal die Auszeichnung ,Greenwich Quality Leader in Overall European Intermediary Distribution Quality”. Quelle: .
Greenwich Associates. Stand: 16.09.2019. Ein Ranking, ein Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator fur die kiinftige H
Entwicklung und unterliegt Verénderungen im Laufe der Zeit. Investieren birgt Risiken. E

Stand: 31.12.2019
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Annahmen fir die Beispielrechnung:

Bitte beachten Sie, dass die Wertentwicklung des Allianz AufbauPlans von der Entwicklung an den Finanzmarkten abhdngt. Es kann daher keinerlei Garantie oder
Gewdhrleistung dafir Gbernommen werden, dass der in der Zukunft erreichbare Anlageendwert dem dargestellten Beispiel entspricht. Der tatsdchlich erreichte An-
lageendwert kann niedriger oder hoher ausfallen als im dargestellten Beispiel.

Wichtiger Hinweis:

Die Beispielrechnung beinhaltet eine Kostenersparnis in Hohe von 22.877,14 Euro (entspricht einem Rabatt in Hohe von 53,38%). Diese Kostenersparnis bezieht
sich ausschlieBlich auf den Ausgabeaufschlag. Dabei handelt es sich um die Kostenersparnis beim Abschluss eines Allianz AufbauPlans im Vergleich zu einem her-
kédmmlichen Sparplan. Voraussetzung fir diese Kostenersparnis ist, dass der Sparplan regelmdBig in gleicher Hohe im selben Fonds oder einem Fonds mit gleich
hohem Ausgabeaufschlag bis zum Laufzeitende bespart wird. Insbesondere im Falle eines frihzeitigen Abbruchs und in Abhdngigkeit von Laufzeit des Sparplans
und Entwicklung der Kapitalmdarkte kann das Anlageergebnis niedriger ausfallen als bei einem herkémmlichen Sparplan mit Ausgabeaufschlag. Diese Informationen
sind allgemeiner Natur und berlcksichtigen daher nicht die rechtliche und / oder steuerliche Situation von einzelnen Personen oder Rechtstrdgern. Die steuerliche
Behandlung héngt von den persénlichen Verhdltnissen des jeweiligen Steuerpflichtigen ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Die aufgefiihrten Infor-
mationen sollen und kénnen eine eingehende Abkldrung und eine professionelle Beratung durch den personlichen Rechts- und / oder Steuerberater als Entschei-
dungs- oder Handlungsgrundlage nicht ersetzen.

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Ertrdge daraus kdnnen sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenenfalls nicht in
voller Hohe zurlick. Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere kdnnen fir Investoren verschiedene Risiken beinhalten, einschlieBlich — jedoch nicht ausschlieBlich
— Kreditwrdigkeits-, Zins-, Liquiditdtsrisiko und Risiko eingeschrdnkter Flexibilitat. Verdnderungen des wirtschaftlichen Umfelds und den Marktbedingungen kénnen
diese Risiken beeinflussen, was sich negativ auf den Wert der Investitionen auswirken kann. In Zeiten steigender Nominalzinsen werden die Werte der festverzinslichen
Wertpapiere (auch Short-Positionen in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere) im Allgemeinen voraussichtlich zurlickgehen. Umgekehrt werden in Zeiten sinkender
Zinsen die Werte der festverzinslichen Wertpapiere im Allgemeinen voraussichtlich steigen. Liquiditatsrisiken kdnnen moglicherweise dazu flihren, dass Kontoauszahl-
ungen oder —rlckzahlungen nur mit Verzégerung oder gar nicht moglich sind. Die Volatilitdt der Preise fiir Fondsanteilwerte kann erhoht oder sogar stark erhoht sein.
Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Wenn die Wdhrung, in der die frihere Wertentwicklung dargestellt wird, von der
Heimatwdhrung des Anlegers abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen héher oder
niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Wdhrung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder Auf-
forderung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder VerduBerung von Wertpapieren zu verstehen. Die hierin beschriebenen
Produkte oder Wertpapiere sind moglicherweise nicht in allen Ladndern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verflgbar. Diese Information darf nur
im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehorige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Die darin beschriebenen
Anlagemdoglichkeiten bertcksichtigen nicht die Anlageziele, finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder besondere Bedrfnisse einer einzelnen Person und sind
nicht garantiert. Die dargestellten Einschdtzungen und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen zum Verdffentlichungszeitpunkt
und kénnen sich — ohne Mitteilung dariiber — dndern. Die verwendeten Daten stammen aus verschiedenen Quellen und wurden als korrekt und verldsslich bewertet,
jedoch nicht unabhdngig Uberprift; ihre Vollstandigkeit und Richtigkeit sind nicht garantiert. Es wird keine Haftung fur direkte oder indirekte Schdden aus deren
Verwendung Ubernommen, soweit nicht grob fahrldssig oder vorsatzlich verursacht. Bestehende oder zukinftige Angebots- oder Vertragsbedingungen genieBen
Vorrang. Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Grindungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen in
deutscher Sprache sind kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhdltlich. Bitte lesen Sie diese
alleinverbindlichen Unterlagen sorgfdltig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH,
www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschréinkter Haftung, gegrindet in Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 Frankfurt/M.,,
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Diese Mitteilung
genugt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und
unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfaltigung, Veroffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in
jedweder Form ist nicht gestattet.
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